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Stan na 2016-06-03

§ Akty prawne dotyczqce Klienta i Finat

I. Prawo UE oraz prawo miedzynarodowe

1)

2)

Rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku z dnia 16 kwietnia 2014 r. nr 596/14
Rozporzgdzenie MAR oraz DYREKTYWA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2015/2392 z dnia 17
grudnia 2015 r. w sprawie rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w odniesieniu do zgtaszania wtasciwym organom rzeczywistych lub potencjalnych naruszen
tego rozporzqdzenia

Rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczqcych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, diwigni finansowe;j,
przejrzystosci i nadzoru Tekst majgcy znaczenie dla EOG

Il. Prawo krajowe

a) Nowe przepisy wchodzqce w zycie

1) Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
niektorych innych ustaw

2) Ustawa z dnia 13 maja 2016 r. o zmianie ustawy - Ordynacja podatkowa oraz
niektorych innych ustaw

b) Projekty ustaw/rozporzqdzef

1) Projekt ustawy o wymianie informacji podatkowych z innymi panstw

2) Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw

3) Projekt rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie Klasyfikacji Srodkow Trwatych
(KST)

4)  Projekt rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegotowych wymagan, jakim
powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych

5) Nowa wersja robocza FAT-1 formularz dedykowany raportowaniu w zwigzku
obowigzkami wynikajgcymi z FATCA

Ill. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

1)

2)

Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 11 maja 2016 r. w sprawie braku
mozliwo$ci prowadzenia kilku rejestrow uczestnikoéw dla jednego funduszu inwestycyjnego
Wytyczne ESMA/2016/411 dotyczqce polityki wynagrodzen okreslonej w dyrektywnie UCITS i
AIFMD
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§ Obszar zmian

Prawo UE oraz prawo migedzynarodowe

1)

Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. W
sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy. Rozporzqdzenie MAR

Dotyczy: ogodlnym celem nowych regulacji jest: zwiekszenie ochrony inwestorow przy zapewnieniu

integralno$ci rynku, spdjnego podejScia do naduzy¢ oraz rownych warunkéw dziatania, co ma zosta¢
osiqgniete poprzez zaktualizowanie i ujednoznacznienie katalogu stanowigcych przedmiot regulacji
instrumentéw finansowych i rynkéw wzmocnienie uprawnien organéw nadzoru niezbednych do
przeprowadzania postepowan w zakresie naduzy¢ na rynku oraz ograniczenie opcji i swobody panstw
cztonkowskich w formutowaniu odpowiednich przepisow, a przez to wzmocnienie odstraszajgcego charakteru
kar za naduzycia na rynku.

WejsScie w zycie rozporzqdzenia MAR bedzie wigzato sie miedzy innymi z:

e rozszerzeniem istniejgcych do tej pory przepiséw dotyczqgcych naduzy¢ na rynku m.in. o naduzycia na
elektronicznych platformach obrotu;

e wprowadzeniem jednoznacznego zakazu stosowania prowadzgcych do naduzyc strategii realizowanych
za pomocq transakcji wysokich czestotliwosci;

e uznaniem za winne naduzyciom na rynku i obcigzeniem surowymi grzywnami oséb, ktore dopuszczajq
sie manipulacji stawkami odniesienia, takimi jak LIBOR;

e wprowadzeniem zakazu naduzyc zar6bwno na rynkach towarowych,
jak i powigzanych z nimi rynkach instrumentéw pochodnych, oraz wzmocnieniem wspotpracy pomiedzy
organami regulacyjnymi rynku finansowego i rynku towarowego;

e mozliwo$cig naktadania grzywien w wysokos$ci co najmniej trzykrotnosci zysku osiggnietego w drodze
naduzy¢ na rynku lub co najmniej 15% obrotow w przypadku przedsiebiorstw (panstwa cztonkowskie
bedq mogty dodatkowo podjq¢ decyzje o podwyzszeniu tych minimalnych stawek).

Status: requlacje stosuje sie od dnia 3 lipca 2016r.

zréC”O:http://eurlex.europa,eu/search.htmI?DTN=0596&DTA=201 48qid=1464349713513&CASE_LAW_SUMMARY=false&DTS_DOM=ALL&excConsLeg=t
rue&type=advanced&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL

http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?qid=1464344009522&uri=CELEX:32015L2392

Rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajqce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow dotyczqcych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru Tekst majgcy znaczenie dla EOG

Dotyczy: informacje na temat zmian zostaty przekazane dedykowanym komunikatem do dyrektorow
departamentow Spotki

Dotyczy: informacje na temat zmian zostaty przekazane dedykowanym komunikatem do dyrektorow
departamentow Spotki

Status: regulacja zacznie obowigzywa¢ z dniem wejscia w zycie ustawy o funduszach inwestycyjnych - 4
czerwca 2016r.

ZI‘()("O:http://eurIexeuropa,eu/legalfcontent/PL/TXT/?qidﬂ464777108732&uri:CELEX:32013R0231


http://eurlex.europa.eu/search.html?DTN=0596&DTA=2014&qid=1464349713513&CASE_LAW_SUMMARY=false&DTS_DOM=ALL&excConsLeg=true&type=advanced&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
http://eurlex.europa.eu/search.html?DTN=0596&DTA=2014&qid=1464349713513&CASE_LAW_SUMMARY=false&DTS_DOM=ALL&excConsLeg=true&type=advanced&SUBDOM_INIT=ALL_ALL&DTS_SUBDOM=ALL_ALL
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?qid=1464344009522&uri=CELEX:32015L2392
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32013R0231&qid=1464772061407&rid=6
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32013R0231&qid=1464772061407&rid=6
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32013R0231&qid=1464772061407&rid=6
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/AUTO/?uri=CELEX:32013R0231&qid=1464772061407&rid=6
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?qid=1464777108732&uri=CELEX:32013R0231
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Prawo krajowe

a) Nowe przepisy wchodzqce w zycie

1)

2)

Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych
innych ustaw

Dotyczy: informacje na temat zmian zostaty przekazane dedykowanym komunikatem do dyrektoréw
departamentow Spotki

Status: ustawa wejdzie w zycie z dniem 4 czerwca 2016 r.

Zr6dto: nttp://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12284550/katalog/12348352#12348352

Ustawa z dnia 13 maja 2016 r. o zmianie ustawy - Ordynacja podatkowa oraz niektérych innych
ustaw

Dotyczy: celem projektowanej nowelizacji jest wprowadzenie do polskiego prawodawstwa klauzuli
przeciwko unikaniu opodatkowania. Ustawa naktada obowiqgzek raportowania informacji o VAT w
jednolitym Pliku Kontrolnym przez spotki od dnia 1 styczni 2017 r.

Status: ustawa oczekuje na podpis prezydenta

Zrodto: http://www.sejm.gov.pl/Sejm8.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=367

b) Projekty ustaw/rozporzqdzefi

1)

Projekt ustawy o wymianie informacji podatkowych z innymi panstw

Dotyczy: projektowana ustawa o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami normuje zasady
i tryb wymiany informacji podatkowych z innymi panstwami, obowiqgzki instytucji finansowych w zakresie
automatycznej wymiany informacji podatkowych oraz kontrole ich wykonywania, obowiqgzki w zakresie
automatycznej wymiany informacji pochodzqcych zinformacji o jednostkach wchodzqcych w sktad
grupy podmiotow.

Na podstawie projektowanej regulacji instytucje raportujgce bedq zobowigzane do:

o weryfikacji rachunkéw finansowych;

¢ identyfikacji rachunkow finansowych objetych obowigzkiem raportowania;

e utrwalania w prowadzonym rejestrze czynno$ci podejmowanych w ramach wykonywania
obowigzkéw okreslonych w punktach 1-2;

e gromadzenia i utrwalenia wszelkiej wymaganej przy wykonywaniu obowigzkéw, o ktérych mowa w
punktach 1-2, dokumentacji, w tym w szczegdlnos$ci o$wiadczen posiadaczy rachunkéw oraz
dowodow w postaci dokumentow;

e sporzqdzenia i przekazywania ministrowi wtasciwemu do spraw finanséw publicznych informaciji, o
ktorych mowa w art. 31 ust. 1, dotyczgcych kazdego rachunku finansowego objetego obowigzkiem
raportowania

Nalezy zwréci¢ uwage rowniez na zmiany zachodzqce w otoczeniu prawnym w zwigzku z przedmiotowq
nowelizacjg. Zmianie ulegng m.in. :

o Ordynacja podatkowa,

o Ustawa o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych i prawnych

o Kodeks karny skarbowy

o Ustawa FATCA
Zmiany te w duzej mierze sq konsekwencjq dostosowania obowiqzujgcych regulacji do projektowanej
ustawy. Jednak nalezy zwroéci¢ szczeg6lng uwage na zmiany w Kodeksie Karnym Skarbowym, ktore
polegajg na wprowadzeniu regulacji penalizujqcej niedopetnienie obowigzkdéw wynikajgcych z ustawy
o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami. Zgodnie z art. 80c karze grzywny podlegac
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2)

3)

4)
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bedzie osoba, ktéra dziatajgc w imieniu lub interesie raportujgcej instytucji finansowej, wbrew przepisom
niniejszej ustawy, nie dopetni ktdregos z obowiqzkéw enumeratywnie wymienionych w art. 80c § 1 KKS.
W art. 80c § 2 projektodawca przewidziat zwiekszong wzgledem § 1 sankcje w sytuacji, gdy osoba
dziatajgca w imieniu lub interesie raportujqcej instytucji finansowej sktada nieprawdziwq informacje o
rachunkach raportowanych.

Status: projekt jest na etapie konsultacji publicznych
Z/rodto: http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12285652 /katalog/12354085#12354085

Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych
ustaw

Dotyczy: podstawowym celem projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw jest wdrozenie do polskiego porzqdku prawnego dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na
rynku(dyrektywa MAD), a tym samym realizacja w ramach prawa krajowego celéw wyznaczonych przez
prawodawce unijnego rozporzqgdzenia MAR.

Ponadto celem projektu jest umozliwienie stosowania rozporzqdzenia PE i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia
23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w
sprawie centralnych depozytow papierow wartosciowych, zmieniajgcego dyrektywy 98/26/WE i
2014/65/UE oraz rozporzqdzenie (UE) 236/2012, dalej: ,rozporzqdzenie CSOR”.

Ogolnym celem nowych regulacji jest zwiekszenie ochrony inwestoréw przy zapewnieniu integralnosci
rynku, spojnego podejscia do naduzy¢ oraz rownych warunkdéw dziatania, co ma zosta¢ osiggniete
poprzez zaktualizowanie i ujednoznacznienie katalogu stanowigcych przedmiot regulacji instrumentow
finansowych i rynkdw, oraz wzmocnienie uprawnien organéw nadzoru niezbednych do przeprowadzania
postepowan w zakresie naduzy¢ na rynku jak réwniez ograniczenie opcji i swobody panstw
cztonkowskich w formutowaniu odpowiednich przepiséw, a przez to wzmocnienie odstraszajgcego
charakteru kar za naduzycia na rynku

Status: projekt jest na etapie opiniowania

ZI'(’)(”O: http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12284550/katalog/12348352#12348352

Projekt rozporzgdzenia Rady Ministrow w sprawie Klasyfikacji Srodkow Trwatych (KST)

Dotyczy: konieczno$¢ wydania nowego rozporzqdzenia Rady Ministréw w sprawie Klasyfikacji

Srodkéw Trwatych (KST), zwanej dalej wynika ze zmian w klasyfikacji z nig powigzanej, tj. Polskiej

Klasyfikacji Wyrobow i Ustug (PKWiU).

Zakres i rodzaj zmian wprowadzonych do projektu klasyfikacji polega na:

o zmianie tytutu grupowania;

o zmianie zakresu grupowania poprzez: przeniesienie czesci zakresu z jednego grupowania do drugiego,
podziatu grupowania (tj. utworzenia nowego i zmianie zakresu grupowania; z ktorego utworzono
nowe), scalenia dwoch lub kilku grupowan w jedno;

o przekodowaniu grupowania (tj. zmianie kodu przy zachowaniu jego tytutu i zakresu);

o rozszerzeniu opisow lub wprowadzeniu opisow wyjasnien do niektorych rodzajow KST.

Status: projekt jest na etapie opiniowania
7r6dto:http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/ 12285755 /katalog/12354667#12354667

Projekt rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna
odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych

Dotyczy: projektowane rozporzqdzenie stanowi novum w zakresie regulacji dziatalno$ci towarzystw
funduszy inwestycyjnych. Nie byto ono poprzedzone dotychczasowymi regulacjami i nie zastepuje
zadnego obowiqzujgcego juz rozporzqdzenia. Projektowane rozporzqdzenie naktada na zarzqd
towarzystwa funduszy inwestycyjnych odpowiedzialnos$¢ za opracowanie, wdrozenie i aktualizacje polityki
wynagrodzen. Polityka wynagrodzen powinna zosta¢ zatwierdzona przez rade nadzorczg towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, a tam, gdzie ma to zastosowanie - przez komitet wynagrodzen. Polityka
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wynagrodzen powinna byc¢ dostosowana do rozmiaru i charakteru dziatalnoSci prowadzonej przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Projekt rozporzqdzenia w § 3 okre$la cele, jakim ma stuzyc
wdrozenie polityki wynagrodzen.

Status: projekt jest na etapie opiniowania

Zl‘(’)d*O: http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12285004

5) Nowa wersja robocza FAT-1 formularz dedykowany raportowaniu w zwigzku obowigzkami
wynikajgcymi z FATCA
Dotyczy: na stronie finanse.mf.gov.pl jest dostepna najnowsza wersja robocza formularza FAT-1 w
formacie XSD. Jest on takze zamieszczony w $rodowisku testow zewnetrznych e-Deklaracji wraz z
dokumentem, ktory zawiera opis elementéw formularza FAT-1. Ministerstwo Finanséw pracuje tez nad
wersjq interaktywnq formularza i planuje go udostepnic¢ w Il potowie czerwca 2016 r.
Formularz FAT-1 bedzie wykorzystywany przez polskie instytucje finansowe do sktadania informacji,
przewidzianych w umowie miedzy Rzqdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Standéw Zjednoczonych
Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowiqzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA.
Zrodto: http://www.finanse.mf.gov.pl/abc-podatkow/umowy-miedzynarodowe/automatyczna-wymiana-informacji-w-sprawach-podatkowych

Ill. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie braku mozliwosci prowadzenia kilku
rejestrow uczestnikow dla jednego funduszu inwestycyjnego

Wytyczne ESMA/2016/411 dotyczgce polityki wynagrodzen okreslonej w dyrektywnie UCITS i AIFMD
Dotyczy: wydane przez ESMA w dniu 31 marca 2016r. wytyczne okre$lajg ostateczne brzmienie i charakter
polityki wynagrodzen okreslonej w dyrektywach UCITS i AIMFD, w szczegolnoSci:
o okreslajqg polityke wynagrodzen wymagang przez UCITS V
o dokonujq przeglgdu i podsumowania wytycznych z 3 lipca 2013r. w sprawie prawidtowej polityki
wynagrodzen na mocy dyrektywy ZAFI
Wytyczne 2016/411 zostanq przettumaczone na jezyki ojczyste panstw cztonkowskich i opublikowane na stronie
internetowej ESMA natomiast organy krajowe bedq mogty notyfikowa¢ che¢ stosowania wytycznych w terminie
2 miesiecy od dnia publikacji ttumaczen
Status: wytyczne 2016/411 bedq obowigzywac od 1 stycznia 2017r.
/rodto: https://www.esma.europa.eu/search/site/2016%252f411


http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12285004
http://www.finanse.mf.gov.pl/abc-podatkow/umowy-miedzynarodowe/automatyczna-wymiana-informacji-w-sprawach-podatkowych
http://www.finanse.mf.gov.pl/abc-podatkow/umowy-miedzynarodowe/automatyczna-wymiana-informacji-w-sprawach-podatkowych
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http://www.knf.gov.pl/Images/stanowisko_rejestry_uczestnikow_dla_1_fi_13-05-2016_tcm75-46981.pdf
https://www.esma.europa.eu/search/site/2016%252f411

