ZMIANY PRAWNE NA RYNKU KAPITALOWYM, NR 8. STAN NA 3 PAZDZIERNIKA 2016 r

BIULETYN PRAWNY B0 ™

I. Akty prawne dotyczqgce Klienta i Finat

1. Prawo UE oraz prawo miedzynarodowe
1.1 Rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1401 z dnia 23 maja 2016 r. uzupetniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE ustanawiajgcg ramy na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu
do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych okres$lajgcych metodyki i zasady dotyczqce wyceny zobowigzan wynikajgcych
z instrumentow pochodnych

2. Prawo Krajowe

2.1 Nowe przepisy wchodzqgce w zycie

2.1.1  Ustawa o ustugach zaufania oraz identyfikacji elektronicznej

2.1.2  Ustawa o zmianie ustawy - Kodeks cywilny, zmianie ustawy - Kodeks postepowania
cywilnego oraz niektorych innych ustaw

2.1.3  Rozporzgdzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna
odpowiadac polityka wynagrodzen zarzqdzajgcego ASI

2.1.4  Rozporzqdzenie Rady Ministrow w sprawie wysoko$ci minimalnego wynagrodzenia za
prace w 2017 r.

2.1.5  Rozporzgdzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegotowych wymagan, jakim powinna
odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych

2.2 Projekty ustaw/rozporzqdzen
221 Projekt rozporzqdzenia Ministra Sprawiedliwo$ci w sprawie sposobu prowadzenia
rejestru funduszy inwestycyjnych, wzoru tego rejestru oraz szczegbétowego trybu
postepowania w sprawach o wpis do rejestru funduszy

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1 Komunikat Komisji Nadzoru Finansowego z danymi do rozliczenia wptat na poczet kosztow
nadzoru ubezpieczeniowego za 2015 .

3.2 Powotanie cztonkdéw Komisji Kodyfikacyjnej Prawa Pracy

3.3 Stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie posrednictwa dostawcow ptatniczych
w ptatnosciach za gry hazardowe w Internecie

3.4 Istotny poglqgd w sprawie Prezesa UOKIK dotyczqcy klauzul niedozwolonych w umowach kredytu

4. Stosowanie prawa

4.1 Postanowienie Sqdu Najwyzszego - Izba Karna z dnia 28 kwietnia 2016 r. (I KZP 3/16)

4.2 Interpretacja indywidualna Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach, 18PB-1-1/4510-159/16-
1/0W
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Prawo UE oraz prawo miedzynarodowe

Rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1401 z dnia 23 maja 2016 r. uzupetniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE ustanawiajgcq ramy na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych okreslajgcych metoduyki i zasady dotyczgce wyceny
zobowiqgzan wynikajgcych z instrumentow pochodnych

Dotyczy: w dniu 23 sierpnia 2016 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowane
zostato Rozporzqdzenie 2016/1401. Jego gtownym celem jest realizacja art. 49 ust. 5 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE, tj. ustalenie obowigzkéw niezaleznego
rzeczoznawcy, wyznaczonego zgodnie z wymogami rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE)
2016/1075, oraz organu ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji polegajgcych m.in. na
okresleniu doktadnego czasu wyceny warto$ci zobowigzan wynikajgcych z instrumentow
pochodnych, zasad wyceny salda wcze$niejszego rozwigzania umowy oraz rozliczanych
kontraktow  obejmujgcych instrumenty pochodne zawartych przez instytucje objetq
restrukturyzacjq i uporzqgdkowanq likwidacjq z CCP. Rozporzqdzenie requluje takze obowigzki
komunikacyjne organu ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji przed wykorzystaniem
przez niego uprawnien do umorzenia i konwersji zobowigzan wynikajgcych z instrumentow
pochodnych.

Status: Rozporzqdzenie 2016/1401 weszto w zycie 12 wrze$nia 2016 r.

Zrodto: http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32016R1401

Prawo Krajowe
Nowe przepisy wchodzgce w zycie

2.1.1  Ustawa o ustugach zaufania oraz identyfikacji elektronicznej

Dotyczy: gtobwnym celem nowych przepisow jest wprowadzenie do polskiego prawa
rozporzqdzenia ws. elDAS. Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 910/2014
w sprawie identyfikacji elektronicznej i ustug zaufania publicznego w odniesieniu do transakcji
elektronicznych na rynku wewnetrznym oraz uchylajqce dyrektywe 1999/93/WE, weszto w zycie
1 lipca 2016 r. Rozporzqdzenie ma doprowadzi¢ m.in. do ujednolicenia ustug zaufania oraz
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej kraje UE bedq wzajemnie uznawaty $rodki identyfikacji
elektronicznej.

Przyjeta przez Sejm ustawa o ustugach zaufania oraz identyfikacji elektronicznej stanowi pierwszy
etap dostosowywania polskiego prawa do rozporzqdzenia ws. elDAS. Ustawa wyeliminowata
pojecia i instytucje nieznane w rozporzqdzeniu elDAS i dostosowata terminologie krajowych
aktow prawnych do terminéw wystepujgcych w tym rozporzqdzeniu. Unijne rozporzqdzenie
poszerza bowiem katalog ustug zaufania o e-pieczeci, e-doreczenia, konserwacje pieczeci
i podpisu oraz ustugi ich walidacji. Nowa regulacja uchylita takze ustawe z dnia 18 wrze$nia 2001
r. o podpisie elektronicznym oraz usuneta istniejgce w krajowych przepisach odestania do jej
przepisdw. Zgodnie z nowymi przepisami minister wtasciwy do spraw informatyzacji bedzie
organem nadzoru nad przestrzeganiem przepiséw o ustugach zaufania. Nadzor dotyczyt bedzie
ustug kwalifikowanych, jak i niekwalifikowanych. W ustawie przewidziano rowniez istnienie
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krajowego wezta identyfikacji, ktory bedzie stanowi¢ punkt przytqczenia umozliwiajgcy sprzezenie
krajowej infrastruktury identyfikacji elektronicznej w Polsce z krajowymi infrastrukturami
stuzgcymi do identyfikacji elektronicznej innych panstw cztonkowskich. Ustawa wskazuje ministra
wtasciwego do spraw informatyzacji jako koordynujgcego na poziomie krajowym dziatania na
rzecz wspotpracy z panstwami cztonkowskimi UE w sprawach dotyczgcych systemow
identyfikacji elektronicznej oraz przekazujgcego informacje panstwom cztonkowskim i Komis;ji
Europejskiej o naruszeniu bezpieczenstwa notyfikowanych systemow identyfikacji elektroniczne;.
Status: ustawa zostata uchwalona 5 wrze$nia 2016 r.; obecnie oczekuje na podpis Prezydenta.
Zrodto: http://orka.sejm.gov.pl/opinie8.nsf/nazwa/713 u/$file/713 u.pdf

2.1.2  Ustawa z dnia 10 lipca 2015 r. o zmianie ustawy - Kodeks cywilny, ustawy - Kodeks
postepowania cywilnego oraz niektorych innych ustaw

Dotyczy: celem przepisow ustawy jest m.in. uproszczenie czynnoSci procesowych w
postepowaniu egzekucyjnym, a takze usprawnienie dziatan komornikow.

W przypadku zbiegu egzekucji sqdowej i administracyjnej z wynagrodzenia za prace, jezeli
wysoko$¢ wynagrodzenia nie wystarczy na zaspokojenie wszystkich egzekwowanych nalezno$ci,
pracodawca przekaze kwote temu organowi egzekucyjnemu, ktory jako pierwszy dokonat zajecia,
a jezeli nie mozna w taki sposob ustali¢ pierwszenstwa - temu organowi egzekucyjnemu, ktory
dokonat zajecia na poczet naleznoSci w wyzszej kwocie. Pracodawca bedzie musiat zawiadomi¢
organy egzekucyjne o wystepujgcym zbiegu egzekucji. Podobne obowigzki zostang natozone na
bank, w przypadku zbiequ egzekucji sqdowej i administracyjnej do tej samej wierzytelnosci
z rachunku bankowego, a takze na podmiot prowadzqcy dziatalno$¢ maklerskq - przy zbiegu
egzekucji sqdowej i administracyjnej z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku
papierow warto$ciowych.

Natomiast w przypadku zbiegu egzekucji sqdowej i administracyjnej do tej samej rzeczy lub
prawa majgtkowego z mocy ustawy wtasciwym do dalszego prowadzenia egzekucji bedzie ten
organ sqdowy lub administracyjny, ktory dokonat zajecia jako pierwszy. Jezeli mimo tej zasady
nie mozna wskaza¢ wtasciwego organu, dalsza egzekucja bedzie naleze¢ do tego organu, ktory
dokonat zajecia na poczet naleznosci w wyzszej kwocie. W przypadku zbiegu z egzekucjq sqdowq
egzekucji administracyjnej prowadzonej na podstawie jednolitego tytutu wykonawczego panstwa
cztonkowskiego UE albo zagranicznego tytutu wykonawczego okreslonych w przepisach ustawy
o wzajemnej pomocy przy dochodzeniu podatkdw, naleznoSci celnych i innych naleznosci
pienieznych, organem wiaSciwym do prowadzenia dalszej egzekucji bedzie zawsze
administracyjny organ egzekucyjny.

Ustawa zmienia takze zasady sktadania skargi na czynnos$ci komornika. Niniejsza skarga bedzie
sktadana za jego posrednictwem, a jezeli komornik uzna jq za zasadng, to uwzgledni jg w catoSci
bez przekazywania do sqdu. Komornik w terminie trzech dni od dnia otrzymania skargi bedzie
zobowigzany do sporzqdzenia uzasadnienia zaskarzonej czynnosci, o ile nie zostato ono
sporzqdzone wczesniej, albo wskazania przyczyn jej zaniechania i przekazania ich wraz ze skargq
i aktami sprawy do wtasciwego sqdu.

Status: ustawa weszta w zycie 8 wrze$nia 2016 r.

Zrodto: http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20150001311
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2.1.3 Rozporzgdzenie Ministra Finansow w sprawie szczegotowych wymagan, jakim
powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen zarzqdzajgcego ASI

Dotyczy: rozporzqdzenie stanowi wykonanie zawartego w art. 70j ust. 3 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi upowaznienia ministra
wta$ciwego do spraw instytucji finansowych do wydania rozporzqdzenia okre$lajgcego
szczegbtowe wymagania, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen zarzqdzajgcego ASI.
Zgodnie z rozporzgdzeniem obowigzek opracowania, wdrozenia i aktualizacji polityki wynagrodzen
spoczywa na zarzqdzie zarzqdzajgcego ASI. Polityka wynagrodzen powinna byc zatwierdzona
przez rade nadzorczq zarzqdzajgcego ASI, a w przypadku znaczqgcego zarzqdzajgcego ASI - takze
przez komitet wynagrodzen. Rozporzqdzenie w § 3 okreSla cele, jakim ma stuzy¢ wdrozenie
polityki wynagrodzen.

Realizacja polityki wynagrodzen podlega co najmniej raz w roku przeglgdowi. Przeglgd jest
dokonywany przez samodzielng komorke lub osobe realizujgcq zadania w zakresie nadzoru
zgodno$ci dziatalno$ci zarzqdzajqcego ASI z prawem lub zarzqdzania ryzykiem w zarzqdzajgcym
ASI (§ 4). Szczegotowe wymagania dotyczqce tresci polityki wynagrodzen zawiera § 6
rozporzqdzenia. Okres$lono takze, jakie wymagania powinno spetnia¢ ustalanie wynikow
finansowych, ktore stanowi¢ bedq podstawe do ustalenia zmiennej czesci wynagrodzen (§ 7).
W rozporzqdzeniu znalazty sie takze szczegétowe zasady dotyczqce wynagrodzen osob
zajmujgcych stanowiska zwigzane z zarzqdzaniem ryzykiem, audytem i badaniem zgodnoSci
dziatania z prawem (§ 8).

Zgodnie z § 10 rozporzqdzenia zarzqdzajgcy ASI prowadzqey dziatalno$¢ w dniu wejscia w zycie
rozporzqdzenia bedq mieli obowigzek dostosowac dziatalno$¢ do przepisdw rozporzqdzenia do
dnia 4 czerwca 2017 .

Status: rozporzqdzenie weszto w zycie 30 wrze$nia 2016 .

Zrodto: http://isip.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20160001475

2.1.4 Rozporzqdzenie Rady Ministrow z dnia 9 wrze$nia 2016 r. w sprawie wysokosci
minimalnego wynagrodzenia za prace w 2017 r.

Dotyczy: na podstawie art. 2 ust. 5 ustawy z dnia 10 pazdziernika 2002 r. o minimalnym
wynagrodzeniu za prace Rada Ministrow ustalita od dnia 1 stycznia 2017 r. minimalne
wynagrodzenie za prace w wysokos$ci 2000 zt.

Status: rozporzqdzenie wejdzie w zycie w dniu 1 stycznia 2017 .

Zrodto: http://dziennikustaw.qov.pl/du/2016/1456/1

2.1.5 Rozporzgdzenie Ministra Finansow w sprawie szczegotowych wymagan, jakim
powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych
Dotyczy: rozporzqdzenie wykonuje zawarte w art. 47a ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi upowaznienia do wydania przez
ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych rozporzqdzenia okreslajgcego szczegbtowe
wymagania, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych. Omowienie requlacji zawartych w ww. rozporzqdzeniu znajdq Panstwo
w Biuletynie Prawnym nr 7.

Status: rozporzqdzenie weszto w zycie 1 pazdziernika 2016 r.

Zrodto: http://dziennikustaw.qov.pl/du/2016/1487/D2016000148701.pdf
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Projekty ustaw/rozporzqdzen

2.2.1  Projekt rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci w sprawie prowadzenia rejestru
funduszy inwestycyjnych, wzoru tego rejestru oraz szczeg6towego trybu postepowania
w sprawach o wpis do rejestru funduszy

Dotyczy: ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
niektorych innych ustaw zmienita art. 17 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktéry okresla zakres informacji podlegajgcych
wpisowi do rejestru funduszy inwestycyjnych. W zwigzku z zaistniatymi zmianami projektodawca
uznat za konieczne wydanie nowego rozporzqdzenia requlujgcego te materie. Projekt
rozporzgdzenia w znacznej mierze odzwierciedla przepisy zastepowanego rozporzgdzenia Ministra
Sprawiedliwo$ci z dnia 6 pazdziernika 2004 r. w sprawie sposobu prowadzenia rejestru funduszy
inwestycyjnych, wzoru tego rejestru oraz szczegdbtowego trybu postepowania w sprawach o wpis
do rejestru funduszy. Przewidziane zmiany zaktadajq uzupetnienie rubryki czwartej ksiegi
rejestrowej o informacje dotyczqce firmy, siedziby i adresu spotki zarzqdzajgcej albo
zarzqdzajqcego z UE w przypadku, gdy towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa w art 4 ust.
1a albo 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (przekazanie zarzqdzania funduszem) oraz dodanie nowej rubryki zawierajqgcej
wzmianke o ztozonym rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego.

Status: projekt jest na etapie konsultacji publicznych; planowany termin wej$cia w zycie - po
uptywie 14 dni od dnia jego ogtoszenia.

Zrodto: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12289756/katalog/12378106#12378106

Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

Komunikat Komisji Nadzoru Finansowego z danymi do rozliczenia wptat na poczet kosztow
nadzoru ubezpieczeniowego za 2015 r.

Dotyczy: w Dzienniku Urzedowym KNF pod poz. 28 zostat ogtoszony komunikat
Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie wartosci sktadki przypisanej brutto
zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji oraz wysokos$ci kosztow nadzoru nad dziatalno$ciq
ubezpieczeniowq, reasekuracyjng oraz w zakresie posrednictwa ubezpieczeniowego w 2015 .
Zrodto:http://www.knf.gov.pl/aktualnosci/2016/komunikat_knf rozliczenie nadzoru_ubezpieczeni

owego.html

Powotanie cztonkéw Komisji Kodyfikacyjnej Prawa Pracy

Dotyczy: Prezes Rady Ministréow 15 wrze$nia br. powotata cztonkéw Komisji Kodyfikacyjnej
Prawa Pracy. Eksperci bedg mie¢ 18 miesiecy na przygotowanie nowego kodeksu pracy. Jednym
z gtownych zadan dla cztonkow Komisji bedzie unormowanie nietypowych stosunkoéw pracy,
a takze tzw. zatrudnienia niepracowniczego, obejmujgcego zwtaszcza wykonywanie pracy na innej
podstawie niz stosunek pracy. Duze zmiany czekajq takze przepisy odnoszqce sie do czasu pracy,
ktore majq zosta¢ w znacznym stopniu uproszczone. NowosScig w stosunku do obecnie
obowigzujgcych reqgulacji ma byc¢ zréznicowanie obowigzkéw zwigzanych z zatrudnieniem
w zalezno$ci od wielko$ci firmy, a takze wprowadzenie jobsharingu, czyli mozliwosci dzielenia sie
czasem pracy na jednym stanowisku przez dwoch pracownikoéw. Natomiast jesli chodzi
o kodyfikacje zbiorowego prawa pracy, to planowane jest ujednolicenie przepiséw ksztattujgcych
zbiorowe stosunki pracy oraz relacje pomiedzy pracodawcami a przedstawicielami pracownikow.
Status: DP bedzie na biezgco monitorowa¢ prace Komisji oraz informowac o jej postepach
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3.3 Stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie pos$rednictwa dostawcow ptatniczych
w ptatnoSciach za gry hazardowe w Internecie
Zrodto:http://www.knf.gov.pl/Images/Stanowisko_ws_posrednictwa_dostawcow_platniczych w
platnosciach za gry hazardowe w_Internecie tcm75-48077.pdf

3.4 Istotny poglgd w sprawie Prezesa UOKIK dotyczqcy klauzul niedozwolonych w umowach
kredytu
Dotyczy: Klauzule, ktore nieprecyzyjnie wskazujqg przestanki zmiany oprocentowania oraz sposob
ustalania wysoko$ci kwoty kredytu hipotecznego waloryzowanego do franka szwajcarskiego i rat
kapitatowo-odsetkowych sq niedozwolone. Ponadto dla uznania klauzuli za niedozwolong nie ma
znaczenia, czy konsumenci poniesli dotychczas szkode.
Zrodto: https://www.uokik.gov.pl/aktualnosci.php?news id=1257

4. Stosowanie prawa

4.1 Postanowienie Sqdu Najwyzszego - Izba Karna z dnia 28 kwietnia 2016 r. (I KZP 3/16)
Dotyczy: wyptata Srodkow pienieznych osobie nieuprawnionej, niekorzystna dla banku, moze byc
uznana in concreto za rozporzqdzenie niekorzystne, w rozumieniu art. 286 § 1 KK, takze dla
posiadacza rachunku. Jego dobro prawne, majgce zrodto w umowie rachunku bankowego, zostaje
bezposrednio naruszone wtedy, gdy uprawnienie do uzyskania zwrotu zdeponowanych $rodkow
pienieznych na kazde zqdanie nie zostanie zrealizowane przed skorygowaniem przez bank stanu konta.
Do tego czasu posiadacz rachunku nie dysponuje $rodkami, ktére wyptacono osobie nieuprawnionej,
co moze pociggng¢ okreslone ujemne nastepstwa w jego majqgtku, takze w zakresie lucrum cessans.
Nie ma wiec podstaw, by a limine odmoéwi¢ posiadaczowi rachunku statusu pokrzywdzonego
w rozumieniu art. 49 § 1 KPK, a w konsekwencji legitymacji do wniesienia aktu oskarzenia w trybie
art. 55 § 1 KPK wtedy, gdy osoba nieuprawniona, dziatajgc w celu osiggniecia korzy$ci majgtkowej,
doprowadzita do wyptaty S$rodkéw pienieznych z jego konta przez wprowadzenie w btqd
przedstawiciela banku.
Zrodto:http://www.sn.pl/orzecznictwo/SitePages/najnowsze_orzeczenia.aspx?ltemlD=748&ListNam
e=Zagadnienia_prawne

4.2 Interpretacja indywidualna Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach, 18PB-1-1/4510-
159/16-1/0W

Dotyczy: Wycena niezrealizowanej opcji CAP na dzien bilansowy nie stanowi kosztu uzyskania

przychodu ani przychodu podatkowego, a zatem tego typu wycena jest neutralna na gruncie podatku

dochodowego od oséb prawnych.

Zr()dio:http:z /sip.mf.gov.pl/faces/views/szczegoly/szczegoly-interpretacji-

indywidualnej.xhtml?dokumentld=483627&indexAccordionPanel=-1#tresc
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