ZMIANY PRAWNE NA RYNKU KAPITALOWYM, NR 7. STAN NA 1 SIERPNIA 2016 .

BIULETYN PRAWNY (R et

I. Akty prawne dotyczqce Klienta i Finat

1. Prawo UE oraz prawo miedzynarodowe

1.1 Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajqce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majqgcy
znaczenie dla EOG)

1.2 Zmiany w zakresie przepisow w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu

2. Prawo Krajowe

2.1 Nowe przepisy wchodzqgce w zycie
211 Ustawa o zmianie ustawy - Ordynacja podatkowa oraz niektorych innych ustaw
2.1.2  Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 1 lipca 2016 r. w sprawie rodzajow kosztow
zmiennych, o ktére pomniejsza sie koszty ogétem przy wuyliczaniu poziomu kapitatu
wtasnego zarzqdzajgcego ASI

2.2 Projekty ustaw/rozporzgdzen
221  Projekt rozporzqdzenia w sprawie $rodkéw i warunkéw technicznych stuzqcych do
przekazywania niektorych informacji przez podmioty nadzorowane przez Komisje
Nadzoru Finansowego
2.2.2  Projekt rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie w sprawie uzupetnienia obowigzkéw
informacyjnych zarzqdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1 Stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego dotyczqce prawidtowej organizacji procesu realizacji
zlecen zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa

3.2 Stanowisko UKNF w sprawie realizacji wyptaty $rodkéw z rachunku zmartego cztonka otwartego
funduszu emerytalnego, ktéry w chwili $mierci pozostawat w zwigzku matzenskim

3.3 Generalny inspektor ochrony danych osobowych powotat komisje ekspertow

3.4 Os$wiadczenie prasowe grupy roboczej art. 29 dotyczqce "Tarczy Prywatnosci UE-USA"

4. Stosowanie prawa
4.1 Uchwata Sqdu Najwyzszego z dnia 7 lipca 2016 r. Il CZP 34/2016 dotyczqca podatku VAT od
czynno$ci komorniczych
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Il. Obszar zmian

1.

Prawo UE oraz prawo miedzynarodowe

1.1 Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.

w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr 596/2014
(Dalej jako: Rozporzgdzenie 2015/1011)

Dotyczy: w dniu 29 czerwca 2016 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowane
zostato Rozporzqdzenie) 2016/1011. Wskaznik referencyjny w rozumieniu Rozporzqdzenia
2016/1011 oznacza dowolny regularnie wyznaczany i publicznie dostepny indeks stanowigcy
odniesienie do okre$lania kwoty przypadajqcej do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego lub
umowy finansowej, bqdz warto$ci instrumentu finansowego lub indeksu stosowanego do
pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego w celu $ledzenia rentownosci takiego indeksu lub
okre$lenia alokacji aktywoéw z portfela, lub tez obliczania optat za wyniki. Rozporzqdzenie w
oparciu o katalog kryteriow iloSciowych i jakoSciowych dzieli wskazniki referencyjne na 3
kategorie: (a) wskazniki kluczowe, (b) wskazniki istotne oraz (c) wskazniki poza istotne oraz
wprowadza wymogi prawne dla podmiotow bedqgcych administratorami  wskaznikow
referencyjnych.

Rozporzqdzenie 2016/1011 reguluje m.in. proces udostepniania i opracowywania danego
wskaznika referencyjnego przez administratoréw oraz przekazywania przez kontrybutoréw danych
wejSciowych na potrzeby kalkulacji danego wskaznika referencyjnego, a takze kwestie uzywania
danego wskaznika referencyjnego, w tym pochodzqcego z kraju trzeciego. Zakres Rozporzqdzenia
obejmuje szereg podmiotéw nadzorowanych przez KNF, w tym m.in. banki, fundusze inwestycyjne
oraz infrastrukture rynku kapitatowego.

Z zakresu Rozporzqdzenia 2016/1011 wytgczone sq wskazniki referencyjne udostepniane przez
bank centralny oraz organ publiczny, ktory publikuje wskazniki wykorzystywane do celéw polityki
publicznej. Ponadto, Rozporzqdzenie nie obejmuje swoim zakresem m.in. kwestii udostepniania
cen pojedynczych instrumentéw finansowych wymienionych w sekcji C zatgeznika | do dyrektywy
2014/65/UE.

Status: Rozporzqdzenie 2016/1011 weszto w zycie 30 czerwca 2016 r., jednak jego stosowanie
bedzie miato miejsce od dnia 1 stycznia 2018 r.

Zrodto:
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?qid=1470045561168&uri=CELEX:32016R1011

1.2 Zmiany w zakresie przepisow w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu

finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu (Dyrektywa 2015/849)
Dotyczy: Komisja Europejska przedstawita proponowane zmiany do Dyrektywy 2015/849
Whiosek Komisji Europejskiej jest pierwszq z serii inicjatyw majgcych na celu wdrozenie Planu
dziatania z lutego 2016 r. na rzecz skuteczniejszego zwalczania finansowania terroryzmu i wpisuje
sie rowniez w szerszy program dziatan zwiekszajgcych przejrzysto$¢ podatkowq i zwalczajgcych
naduzycia podatkowe.

Komisja proponuje nastepujqce zmiany majgce na celu zapobieganie wykorzystywaniu systemu
finansowego do finansowania dziatalno$ci terrorystycznej:

1. Poszerzenie uprawnien jednostek analityki finansowej UE i utatwienie ich wspotpracy

2. Zwalczanie ryzyka finansowania terroryzmu zwigzanego z wirtualnymi walutami


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?qid=1470045561168&uri=CELEX:32016R1011
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3. Przeciwdziatanie zagrozeniom zwigzanym z anonimowymi instrumentami przedptaconymi (np.
kartami przedptaconymi)

4. Scislejsze kontrole panstw trzecich wigzqcych sie z ryzykiem

Jak réwniez bardziej rygorystyczne przepisy dotyczqce zapobieganiu unikaniu opodatkowaniu i

praniu pieniedzy w postaci:

Petny dostep publiczny do rejestrow beneficjentow rzeczywistych

1. Petny dostep publiczny do rejestrow beneficjentow rzeczywistych

2. Integracja rejestrow: wniosek przewiduje bezposrednie potgczenie rejestrow w celu utatwienia
wspotpracy miedzy panstwami cztonkowskimi

3. Rozszerzenie zakresu informacji dostepnych dla organéw

Proponowana aktualizacja przepisow prawnych bedzie przyjeta przez Parlament Europejski i Rade

Unii Europejskiej w ramach zwyktej procedury ustawodawczej

Zrodto: http://eur-lex.europa.eu/procedure/PL/2016_2082qid=1470040992165&rid=10

Prawo Krajowe
Nowe przepisy wchodzgce w zycie

2.1.1  Ustawa o zmianie ustawy - Ordynacja podatkowa oraz niektorych innych ustaw
Dotyczy: z dniem 1 lipca 2016 r. weszty w zycie przepisy dotyczqce petnomocnictwa ogdlnego -
art. 138d Ordynacji podatkowej. Takie petnomocnictwo moze zosta¢ ztozone wytgcznie w wersji
elektronicznej. Podatnicy, ktérzy bedq chcieli ustanowi¢ petnomocnika ogolnego, zrobiq to za
pomocq nowej funkcjonalnosci na Portalu Podatkowym w cze$ci zalogowanej (zaktadka
,Petnomocnictwa").  Jednoczesnie z wejsciem w zycie przepisu zostat znowelizowany akt
wykonawczy Rozporzqdzenie ministra finansow z dnia 24 czerwca 2016 r. Zmieniajgce
rozporzqdzenie w sprawie zakresu i warunkéw korzystania z portalu podatkowego w zakresie
wprowadzonych Petnomocnictw Ogoélnych.

Zrodto: http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20150001649
http://isip.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20160000942
http://www.mf.gov.pl/ministerstwo-finansow/wiadomosci/komunikaty (komunikat z 4 lipca 2016

r.)

2.1.2 Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 1 lipca 2016 r. w sprawie rodzajow
kosztow zmiennych, o ktére pomniejsza si¢ koszty ogotem przy wyliczaniu poziomu kapitatu
wilasnego zarzqdzajgcego ASI

Dotyczy: rozporzqdzenie stanowi wykonanie zawartego w art. 700 ustawy z dnia 27 maja 2004 r
o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
upowaznienia do wydania przez ministra witaSciwego do spraw instytucji finansowych
rozporzqdzenia, uwzgledniajgc nalezytg ochrone interesu inwestorow alternatywnych spotek
inwestycyjnych, okreslajgcego, rodzaje kosztow zmiennych, o ktore pomniejsza sie koszty ogotem
przy wyliczaniu poziomu kapitatu wtasnego, o ktorym mowa w art. 700 ust. 1. Ustawy.

Status: rozporzqdzenie wejdzie w zycie w dniu 27 lipca 2016 r.

Zrodto: http://isip.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20160001014



http://eur-lex.europa.eu/procedure/PL/2016_208?qid=1470040992165&rid=10
http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20150001649
http://isip.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20160000942
http://www.mf.gov.pl/ministerstwo-finansow/wiadomosci/komunikaty
http://isip.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20160001014
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Projekty ustaw/rozporzqdzen

2.2.1  Projekt rozporzqgdzenia w sprawie Srodkow i warunkow technicznych stuzgcych do
przekazywania niektérych informacji przez podmioty nadzorowane przez Komisje Nadzoru
Finansowego

Dotyczy: projektowane rozporzqdzenie stanowi wykonanie zawartego w art. 55 ust. 1 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym upowaznienia do wydania przez
ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych rozporzqdzenia okres$lajqcego $rodki i
warunki techniczne stuzqce do przekazywania informacji lub sprawozdan przez podmioty
nadzorowane przez KNF, w ramach wykonywania przez te podmioty obowigzkéw informacyjnych
i sprawozdawczych, wynikajgcych z aktow prawnych okreslonych w art. 2 tej ustawy.

Status: projekt jest na etapie konsultacji publicznych, planowany termin wejScia w zycie-po
uptywie 14 dni od dnia gtoszenia.

Zrodto: http://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12287413

2.2.2 Projekt rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie w sprawie uzupetnienia
obowigzkow informacyjnych zarzqdzajqcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
Dotyczy: projektowane rozporzqdzenie stanowi wykonanie zawartego w art. 222e ust. 3 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Niniejszy projekt rozporzqdzenia stuzy¢ ma realizacji celu rozporzgdzenia
231/2013 jakim jest zapewnienie na terenie Unii Europejskiej powszechnego, jednolitego i
spojnego stosowania przez zarzqdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi kodow
przy okreslaniu zarzqdzajqcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, alternatywnych
funduszy inwestycyjnych, rynkéw, instrumentéw finansowych, kontrahentow i przedsiebiorstw, a
takze stuzy¢ ma pozyskiwaniu przez Komisje Nadzoru Finansowego dodatkowych informacji
umozliwiajgcych monitorowanie ryzyka systemowego oraz forme i sposob wypetniania
formularzy sprawozdawczych przedstawionych w zatqczniku IV do rozporzgdzenia 231/2013.
Status: projekt jest na etapie konsultacji publicznych, planowany termin wej$cia w zycie- po
uptywie 14 dni od dnia gtoszenia.

Zrodto: http://leqislacja.rcl.qov.pl/projekt/12287960/katalog/12368703#12368703

Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego dotyczgce prawidtowej organizacji
procesu realizacji zlecefi zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
Zrodto:http://www.knf.gov.pl/Images/organizacja_procesu_realizacji zlecen zamiany_jednostek
uczestnictwa 11-07-2016 tcm75-47508.pdf

Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie realizacji wyptaty Srodkoéw z
rachunku zmartego cztonka otwartego funduszu emerytalnego, ktéry w chwili
$mierci pozostawal w zwigzku matzenskim

Zrodto:http://www.knf.gov.pl/Images/PTE wypla_srodkow_z_rachunku zmarlego_czlonka 18-
07-2016_tcm75-47708.pdf



http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12287413
http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12287960/katalog/12368703#12368703
http://www.knf.gov.pl/Images/organizacja_procesu_realizacji_zlecen_zamiany_jednostek_uczestnictwa_11-07-2016_tcm75-47508.pdf
http://www.knf.gov.pl/Images/organizacja_procesu_realizacji_zlecen_zamiany_jednostek_uczestnictwa_11-07-2016_tcm75-47508.pdf
http://www.knf.gov.pl/Images/organizacja_procesu_realizacji_zlecen_zamiany_jednostek_uczestnictwa_11-07-2016_tcm75-47508.pdf
http://www.knf.gov.pl/Images/organizacja_procesu_realizacji_zlecen_zamiany_jednostek_uczestnictwa_11-07-2016_tcm75-47508.pdf
http://www.knf.gov.pl/Images/PTE_wypla_srodkow_z_rachunku_zmarlego_czlonka_18-07-2016_tcm75-47708.pdf
http://www.knf.gov.pl/Images/PTE_wypla_srodkow_z_rachunku_zmarlego_czlonka_18-07-2016_tcm75-47708.pdf
http://www.knf.gov.pl/Images/PTE_wypla_srodkow_z_rachunku_zmarlego_czlonka_18-07-2016_tcm75-47708.pdf
http://www.knf.gov.pl/Images/PTE_wypla_srodkow_z_rachunku_zmarlego_czlonka_18-07-2016_tcm75-47708.pdf
http://www.knf.gov.pl/Images/PTE_wypla_srodkow_z_rachunku_zmarlego_czlonka_18-07-2016_tcm75-47708.pdf
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3.3 Generalny inspektor ochrony danych osobowych powotat komisje ekspertow

Dotyczy: Komisja do spraw reformy prawa ochrony danych osobowych w Unii Europejskiej
zostata powotana m.in. w celu dokonania analizy niezbednych zmian legislacyjnych w polskim
systemie prawnym z zwigzku z wejSciem w zycie ogo6lnego rozporzqdzenia o ochronie danych.
Zadaniem ekspertow reprezentujgcych wiele roznych dziedzin iSrodowisk bedzie takze
przygotowywanie opinii i opracowan dotyczqcych konkretnych rozwigzan  przyjetych
W rozporzgdzeniu.

Jako pierwsza do szerokiego grona ekspertow zostata powotana grupa administratorow
bezpieczenstwa informacji (ABI). Biorgc pod uwage dotychczasowq wspotprace z Biurem GIODO,
wiedze fachowq oraz do$wiadczenie do udziatu w pracach Komisji Ekspertow zostaty powotane
nastepujgce osoby petnigce na co dzien funkcje ABI: Panig Anne Matusiak-Wekiere, Panig Jowite
Sobczak, Panig  Monike Domino-Wolanczyk, Pana  Macieja  Materke oraz Pana  Mariusza
Jaszewskiego.

W najblizszym czasie planowane sq kolejne powotania w sktad Komisji wsrdd przedstawicieli
Swiata nauki i nowych technologii.

Zrodto: http://www.qgiodo.gov.pl/560/id_art/9410/j/pl

3.4 Oswiadczenie prasowe grupy roboczej art. 29 dotyczqce "Tarczy Prywatnos$ci UE-USA"

4.1

Dotyczy: W dniu 25 lipca odbyto sie nadzwyczajne posiedzenie Grupy Roboczej Artykutu 29 ds.
Ochrony Danych, podczas ktérego Grupa wydata o$wiadczenie dotyczqce "Tarczy Prywatnosci
UE-USA".

Zrodto: http://www.giodo.qov.pl/1520123/id_art/9486/i/pl/

Stosowanie prawa

Uchwata Sqdu Najwyiszego z dnia 7 lipca 2016 r. 11l CZP 34/2016 dotyczqca podatku VAT
od czynnosci komorniczych

Dotyczy: Sqd Najwyzszy w sktadzie trzech sedziow w odpowiedzi na skierowane pytanie prawne:
Czy komornik sqdowy okreslajgc wysoko$¢ kosztow postepowania egzekucyjnego uprawniony
jest do powiekszenia optaty egzekucyjnej, ustalanej na podstawie Ustawy z dnia 29.08.1997 roku
o komornikach sqdowych i egzekucji (Dz.U. z 2011 r. Nr 231, poz. 1376 ze zm.), o kwote podatku
VAT?

Podjqgt nastepujgcq uchwate:

,Komornik sgdowy, okreslajgc wysokos$¢ kosztéw postepowania egzekucyjnego, nie moze
podwyzszy¢ optaty egzekucyjnej, ustalonej na podstawie art. 49 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o komornikach sqdowych i egzekucji (jedn. tekst: Dz.U. z 2015 r., poz. 790 ze zm.),
o stawke podatku od towardw i ustug.”
Zrodto:http://www.sn.pl/orzecznictwo/SitePages/Najnowsze_orzeczenia.aspx?ItemlD=780&ListN
ame=Zagadnienia_prawne
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